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Steven Spielberg
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o cómo un peligro acecha la costa, 
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1. Introducción

• Desde mediados de 2008 la situación 
económica ha ido empeorando rápidamente. 
A medida que se conocen nuevos datos, 
parece que la situación va a peor incluso.

• La crisis tiene varias caras: 
– Crisis inmobiliaria.
– Crisis financiera.
– Crisis de la energía y los alimentos.

• ¿Qué es lo que ha originado esta crisis?

2. Orígenes

• A comienzos de esta década, cuando la situación 
económica se debilitaba (por la burbuja 
tecnológica, 11-S), se redujeron los tipos de 
interés. Ello aceleró la compra de viviendas 
(incluso a los NINJAs en EE.UU.: “subprime”): 
“los precios de las casas no bajan”. De ahí se 
contrataban hipotecas, que, a su vez, se 
“convertían a valores”. No “parecía” que hubiera  
riesgo (podía ocurrir que alguno no pagara, pero 
se pensaba que la mayoría seguiría pagando).

2. Orígenes

• A medida que en 2006-07 comienzan a 
subir los tipos de interés y empiezan a 
aparecer algunos problemas (morosidad de 
prestatarios, descensos de precios de 
viviendas, ...).
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2. Orígenes

• El primer gran susto tiene lugar en agosto de 
2007: comienza el impacto de las “subprime” 
sobre las entidades financieras (grandes pérdidas).

• Ello se traslada poco a poco al resto del mundo, al 
“secarse” el sistema financiero internacional: las 
entidades financieras no se prestan ni nacional ni 
internacionalmente. No se fían unos de otros 
(riesgo).

2. Orígenes

• Se ha ido creando una situación de  
INCERTIDUMBRE y de MIEDO.

• Las empresas se han ido encontrando con 
que:
– Las ventas se van ralentizando, y que
– Les es más difícil obtener crédito, en caso de 

necesitarlo. 

3. Situación económica actual y 
perspectivas

• La situación actual se caracteriza por la 
escasez de la demanda: se gasta “poco”.

• Es una situación muy compleja porque hay 
muchos factores (y muy importantes) en 
juego:
– Colapso financiero.
– Crisis en forma de “L”.
– Retraso en la adopción de medidas contra la 

crisis. Además, son insuficientes.

3. Situación económica actual y 
perspectivas

• La situación del País Vasco es mejor que la 
de España (menor dependencia de la 
construcción, mayor diversificación de la 
actividad económica, ...).

3. Situación económica actual y 
perspectivas

• Elementos negativos de la situación actual:
– Situación del sector inmobiliario: 

• Aumento del número de parados (ahora en 600.000).
• Caídas de precios: -0,5% (08); -5% (09); -10% (10).
• Volumen de viviendas nuevas sin vender: 0,8-1,4 millones.
• Ejemplos: Loidi-Barren, Riberas, Aldunaene, ...

– Situación del sector financiero: 
• Si bien las entidades financieras han obtenido beneficios en 

2008, la morosidad ha aumentado mucho.
• Ahora la banca está tratando de reducir el volumen del crédito 

(o de que no crezca tanto): había crecido demasiado. Ello hace 
que las entidades financieras sean más duras para conceder 
préstamos (y las empresas pidan menos préstamos).

3. Situación económica actual y 
perspectivas

• Elementos negativos de la situación actual 
(cont.):
– Situación de la economía real:

• El PIB va disminuyendo, al igual que en el resto del 
mundo: -3% este año. El próximo año parece que 
también (-0,5%).

• El paro está aumentando rápidamente: hasta el 18% 
este año, esto es, unos 4,5 millones de parados. 
Quizás el 20% en 2010.
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3. Situación económica actual y 
perspectivas

• Elementos positivos de la situación actual: 
– Los tipos de interés van a la baja (¿llegarán al 

0,5%?).
– Inflación baja (¿Deflación?),
– La política fiscal es expansiva, aunque no 

mucho.

3. Situación económica actual y 
perspectivas

• Así, pues, el futuro no parece halagüeño a 
corto plazo. Lo peor está todavía por ver: la 
tasa de paro puede llegar al 20% en 2010 y 
probablemente el PIB disminuirá (-0,5%).

• La recuperación se prevé para mediados o 
finales de 2010, pero hay mucha 
incertidumbre.

4. ¿Qué se está haciendo? ¿Qué 
se debería estar haciendo?

• Bajar los tipos de interés. Se está agotando el 
margen para bajarlo, y además puede que su 
impacto no sea muy grande (soga), pero hay 
bajarlo más.

• Se recomienda más un mayor nivel de gasto 
público que la reducción de los impuestos, porque 
su impacto es mayor (pero, ¿y el déficit?). Hay 
que hacer más.

• También conviene tomar otras medidas 
(congelación de precios y salarios, mercado de 
trabajo, productividad, ...), pero son más difíciles a 
corto plazo.

5. Conclusiones

• La situación económica es mala, lo que 
unido al miedo y a la incertidumbre, y a la 
complejidad de la crisis, no augura nada 
bueno a corto plazo, especialmente para 
2009.

• Parece que la recuperación tendrá lugar a 
mediados o finales de 2010. 2010 va a ser 
un año “mejor” que éste.

Frank Capra y James Stewart 
“¡Qué bello es vivir!” (1946), o 
cómo un pánico bancario que 

acaba solucionándose con 
sensatez

ESKERRIK ASKO!!!
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GALDERARIK BAI?

Algunos datos 
(en millones de euros)

• PIB español: 1.000.000
• Cuantía de préstamos (vivienda): un poco más de 

1.000.000
– 600.000 a particulares (adquisición de vivienda).
– 300.000 a promotores (suelo, ...)
– 150.000 a empresas del sector de la construcción.

• Beneficios de los 5 grandes “bancos” en 2008: 
17.500 (8.500 Santander)

• Fondos propios bancos: 170.000 (35.000 
Santander)

• Morosidad: más del 4%. Puede llegar a ser 60.000 
(si 20%)


