








































Degrowth: solving the impasse by magical thinking

Branko Milanovic

 The di�culty of discussion with degrowers comes from the fact that they and the rest of us
live in two di�erent ideological worlds. Degrowers live in a world of magic, where merely
by listing the names of desirable ends they are supposed to  somehow happen. In that
world, one does not need to bother with numbers or facts, trade-o�s, �rst or second bests;
one merely needs to conjure up  what he/she desires and it will be there.

Now degrowers are not irrational people. The reason why they are pushed in this magical
corner is because when they try to “do the numbers” they are led to an impasse. They do not
want to allow for signi�cant increase in world GDP because it will, even if decoupling (of
which they are skeptical) happens, drive energy emissions too high. If one wants to keep
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world GDP more or less as now one must (A) “freeze” today’s global income distributions so
that some 10-15% of the world population continue to live below the absolute poverty line,
and one-half of the world population below $PPP 7 dollars per day (which is, by the way,
signi�cantly below Western poverty lines). This is however unacceptable to the poor people,
to the poor countries, and even to degrowers themselves.

Thus they must try something else: introduce a di�erent distribution (B) where everybody
who is above the current mean world income ($PPP 16  per day) is driven down to this
mean, and the poor countries and people are,  at least for a while, allowed to continue
growing until they too achieve the level of $PPP 16 per day. But the problem with that
approach is that one would have to engage in a massive reduction of incomes for all those
who make more than $PPP 16 which is practically all of the Western population. Only 14%
of the population in Western countries live at the level of income less than the global mean.
This is probably the most important statistic that one should keep in mind. Degrowers thus
need to convince 86% of the population living in rich countries that their incomes are too
high and need to be reduced. They would have to preside over economic depressions for
about a decade, and then let the new real income stay at that level inde�nitely. (Even that
would not quite solve the problem because in the meantime, many poor countries would
have reached the level of $PPP 16 per day and they too would  have to be prevented from
growing further.) It is quite obvious that such a proposition is a political suicide. Thus
degrowers do not wish to spell it out.

They are  brought to an impasse. They cannot condemn to perpetual poverty people in
developing countries who are just seeing the glimpses of a better life, nor can they
reasonably argue that incomes of 9 out of 10 Westerners  ought to be reduced.

The way out of the impasse is to engage in semi-magical and then outright magical
thinking.

Semi-magical thinking (that is, thinking where the objective—however laudable- is not
linked with any tools of achieving it) is to argue that GDP is not a correct measure of
welfare, or that better outcomes in certain dimensions can be achieved by countries or
peoples with a lower GDP (or lower incomes). Both propositions are correct.

GDP does leave out non-commercialized activities that are welfare-enhancing. It is,  like
every other measure, imperfect and one-dimensional.  But if it is imperfect at the edges
while fairly accurate overall. Richer countries are countries that are generally better-o� in
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almost all metrics, from education, life expectancy, child mortality to women’s employment
etc. Not only that: richer people are also on average healthier, better educated, and happier.
Income indeed buys you health and happiness. (It does not guarantee that you are a better
person; but that’s a di�erent topic.)  The metric of income or GDP is strongly associated
with positive outcomes, whether we compare countries to each other, or people (within a
country) to each other. This is something so obvious that it is bizarre that one needs to
restate it: people migrate from Morocco to France  because France is a richer country and
they will be better-o� there. American Blacks are worse o� than American Whites in all
dimensions, not least in terms of their income. This is the background to the Black Lives
Matter movement that wants to make Blacks better o� and equal in income and health to
Whites.

Since this fails, the next approach taken by degrowers consists in pulling out individual
cases of countries the have performed exceptionally well on some metrics (like Cuba on
health) and those that have performed exceptionally badly (like US on life expectancy) and
to argue that a certain desirable outcome can be achieved with much less money. It is
indeed true that some countries or some people, despite their lack of income, have achieved
excellent things while others have used their income ine�ciently or wastefully. But it does
not follow from such individual examples that they overturn the regularities described In
the previous paragraph. What degrowers do is to �rst metaphorically run a regression of a
desirable outcome on GDP or income, and when they observe that the two are closely
correlated, forget about the regression, pull out an outlier, and claim that the outlier shows
that the relationship does not exist.

That is clearly wrong too. So the next stage in semi-magical thinking consists in trying to
convince people that they are wrongly pursing the Golden Calf of wealth and that much
more modest lives would be better, or at least are feasible. To that e�ect they use baskets of
goods and services that allow “modest” standard of living and satisfy all basic needs. But
they fail to show us how such “modest needs” are to be implemented: how will people be
obliged to consume only so much and not more? In war situations, this is done through
rationing. Indeed, one could ration the number of square meters of textile that each
household may be able to buy, introduce meat and gasoline coupons and so forth. It has
been done many times. But degrowers know that a wartime economy in the peacetime
would not be politically acceptable, so they just do the basket calculation, show that it is
compatible with “planetary boundaries”, and leave it at that. How we are going to have that
basket accepted by people, or implemented despite their will, is not something they desire
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to be disturbed with.

A�er this comes direct magical or religious thinking. Its �rst component, in an asceticism
reminiscent of the early Christendom, is to point out to the vanity of all material
acquisitions. People indeed can live happy lives with much less “stu�”. That is true for some
special people like Christian or Buddhist monks. For example, Simeon the Stylite, an early
Christian monk is reputed to have lived several decades on a top of a pillar. But this is not
true for the remaining 99.99% of the people who are not attracted by monastic lives. And it
certainly is not true today when capitalism, and thus both the relentless search for pro�t
and the value system that places wealth on the pedestal, is more dominant than ever (see
Chapter 5 of “Capitalism, Alone”). Had degrowers preached material abstinence in 13th
century Europe or 10th century Byzantium it might have had more appeal. Commercial
society, capitalism, numerical abilities were far less developed than today. But now, the
relevance of moral preaching of abstinence is close to zero.

When all arguments and quasi-arguments are exhausted, magical thinkers  move into the
realm of rhetoric. Thinking is now replaced by phrase-mongering: “thriving”, “�ourishing”
and “self-ful�lling” lives are possible and they are just around the corner. Everybody can be
happier with much less. We can just cultivate our own gardens. If you string all the
desirable words together, “no exploitation, “living wage”, “ethical business”, “self-
su�ciency”, “fair price” they will somehow take the life of their own and the Elysian �elds
will open up in front of us. For all and forever.
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Habrá consecuencias positivas y negativas del cambio poblacional, y cuáles de estas
predominen dependerá de la habilidad para diseñar políticas que gestionen la

transición

Jesús Fernández-Villaverde

Suscríbete

El futuro demográfico de la humanidad: los retos económicos https://blogs.elconfidencial.com/economia/la-mano-visible/2021-10-09/e...

1 de 25 27/10/2021 10:20

https://www.elconfidencial.com/economia/
https://www.elconfidencial.com/economia/
https://blogs.elconfidencial.com/economia/la-mano-visible/
https://blogs.elconfidencial.com/economia/la-mano-visible/
https://blogs.elconfidencial.com/economia/la-mano-visible/
https://blogs.elconfidencial.com/economia/la-mano-visible/
https://blogs.elconfidencial.com/economia/la-mano-visible/
https://blogs.elconfidencial.com/economia/la-mano-visible/
https://www.facebook.com/sharer/sharer.php?u=https%3A%2F%2Fblogs.elconfidencial.com%2Feconomia%2Fla-mano-visible%2F2021-10-09%2Fel-futuro-demografico-de-la-humanidad-los-retos-economicos_3303868%2F%3F
https://www.facebook.com/sharer/sharer.php?u=https%3A%2F%2Fblogs.elconfidencial.com%2Feconomia%2Fla-mano-visible%2F2021-10-09%2Fel-futuro-demografico-de-la-humanidad-los-retos-economicos_3303868%2F%3F
https://www.facebook.com/sharer/sharer.php?u=https%3A%2F%2Fblogs.elconfidencial.com%2Feconomia%2Fla-mano-visible%2F2021-10-09%2Fel-futuro-demografico-de-la-humanidad-los-retos-economicos_3303868%2F%3F
https://twitter.com/intent/tweet?text=El+futuro+demogr%C3%A1fico+de+la+humanidad%3A+los+retos+econ%C3%B3micos&url=https%3A%2F%2Fblogs.elconfidencial.com%2Feconomia%2Fla-mano-visible%2F2021-10-09%2Fel-futuro-demografico-de-la-humanidad-los-retos-economicos_3303868%2F%3F
https://twitter.com/intent/tweet?text=El+futuro+demogr%C3%A1fico+de+la+humanidad%3A+los+retos+econ%C3%B3micos&url=https%3A%2F%2Fblogs.elconfidencial.com%2Feconomia%2Fla-mano-visible%2F2021-10-09%2Fel-futuro-demografico-de-la-humanidad-los-retos-economicos_3303868%2F%3F
https://twitter.com/intent/tweet?text=El+futuro+demogr%C3%A1fico+de+la+humanidad%3A+los+retos+econ%C3%B3micos&url=https%3A%2F%2Fblogs.elconfidencial.com%2Feconomia%2Fla-mano-visible%2F2021-10-09%2Fel-futuro-demografico-de-la-humanidad-los-retos-economicos_3303868%2F%3F
whatsapp://send?text=El+futuro+demogr%C3%A1fico+de+la+humanidad%3A+los+retos+econ%C3%B3micos https%3A%2F%2Fblogs.elconfidencial.com%2Feconomia%2Fla-mano-visible%2F2021-10-09%2Fel-futuro-demografico-de-la-humanidad-los-retos-economicos_3303868%2F%3F
whatsapp://send?text=El+futuro+demogr%C3%A1fico+de+la+humanidad%3A+los+retos+econ%C3%B3micos https%3A%2F%2Fblogs.elconfidencial.com%2Feconomia%2Fla-mano-visible%2F2021-10-09%2Fel-futuro-demografico-de-la-humanidad-los-retos-economicos_3303868%2F%3F
whatsapp://send?text=El+futuro+demogr%C3%A1fico+de+la+humanidad%3A+los+retos+econ%C3%B3micos https%3A%2F%2Fblogs.elconfidencial.com%2Feconomia%2Fla-mano-visible%2F2021-10-09%2Fel-futuro-demografico-de-la-humanidad-los-retos-economicos_3303868%2F%3F
https://www.elconfidencial.com/mercados/
https://www.elconfidencial.com/mercados/
https://www.elconfidencial.com/mercados/


Foto: iStock.

Por 

09/10/2021 - 05:00 Actualizado: 09/10/2021 - 16:44

H ace unas semanas esbocé el inusitado futuro demográfico de la humanidad.

Con bastante probabilidad, entre 2050 y 2060 nuestra especie alcanzará un pico

de población cercano a los 9.500 millones, para comenzar a caer a partir de ese

momento. Apunté, también, algunos de los mecanismos que pueden hacer que esta

predicción sea incorrecta (evolución de la mortalidad, cambios en los pesos relativos

de los grupos sociales, políticas de los gobiernos, etc.). Sin ir más lejos, a los pocos

días de publicar mi entrada, China anunció una nueva regulación muy restrictiva del

aborto para incrementar su fertilidad.

Jesús Fernández-Villaverde
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Pero asumiendo que el futuro se parezca, de manera razonable, a las tendencias

demográficas que observamos desde nuestra atalaya de 2021, merece la pena

dedicarle unos párrafos a pensar sobre las consecuencias de este cambio

poblacional. Como casi siempre ocurre, habrá consecuencias positivas y negativas, y

cuáles de estas predominen dependerá, en parte, de nuestra habilidad para diseñar

políticas que gestionen la transición correctamente.

En esta entrada me centraré en las consecuencias económicas más directas. En la

tercera y última entrada de esta mini-serie (prevista para dentro de unas semanas)

repasaré las consecuencias sociales sobre la estructura de la familia, la distribución

de la población en el territorio y la vivienda.

La principal consecuencia positiva que a todos nos viene a la cabeza es una menor

presión sobre los recursos naturales. Una población más reducida, o con un

crecimiento más lento, facilita descarbonizar la economía mundial y conservar las

áreas de riqueza biológica menos afectadas por la actividad humana. Esta

consecuencia refuerza otra transformación clave de la economía mundial: cada vez el

producto interior bruto de las economías avanzadas "pesa" menos y, por tanto,

requiere menos recursos naturales para generarse.

Tormenta perfecta: petróleo, luz, gas y carbón ponen en jaque la economía
mundial

Carlos Sánchez
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Pensemos en un sencillo ejemplo: en estos momentos tengo 1.833 libros en mi

Kindle. Cada estante de mi despacho puede albergar, de media, unos 40 libros (unos

más grandes, otros más pequeños). Es decir, necesitaría unas 46 estanterías para

almacenar los libros de mi Kindle en formato físico, ocupando mi despacho entero y

buena parte de otro. Desde que empecé a leer y comprar libros, siendo niño, hasta

2010, que me pasé al libro electrónico, acumulé y acumulé "peso" en papel. Desde

2010 hasta hoy, el "peso" de mi papel se estabilizó, primero, para comenzar a caer,

después. En 2020 compré solo 14 libros en papel, pero regalé más de 14 libros de los

que ya tenía (muchos los re-compré en versión electrónica para tenerlos siempre a

mano y las copias físicas se las di a mis estudiantes). Es decir, que mi colección de

libros, siendo mucho más amplia a 1 de enero de 2021 que a 1 de enero de 2020,

"pesaba" mucho menos. Esta observación se aplica a casi todas mis posesiones: ni

me acuerdo de la última vez que me compré un CD o un DVD. El conjunto de todos

mis bienes "pesa" menos hoy que hace cinco años.

Las economías menos desarrolladas todavía necesitan más recursos para
crecer y llegar al nivel de riqueza de los países líderes

El crecimiento económico moderno no usa, en general, más recursos per cápita. Sí

somos cada vez mejores en recombinar ideas de maneras increíblemente creativas

para generar mucho más valor añadido. Por eso, el Reino Unido fue capaz de emitir

menos CO2 en 2019 (antes de la pandemia) que en 1890, a pesar de tener un

producto interior bruto, en valor real, 13 veces mayor. Por su parte, Estados Unidos

consumió un 2% menos de petróleo en 2019 que en 1978, cuando su producto

interior bruto fue, en valor real, tres veces más grande (y eso que en Estados Unidos

no se han preocupado en exceso en ahorrar energía).
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El punto débil del argumento anterior es que se centra en las economías más

avanzadas: las economías menos desarrolladas todavía necesitan más recursos para

crecer y llegar al nivel de riqueza de los países líderes. Pero en cuanto estas

economías vayan estabilizándose en tamaño total como consecuencia de la caída de

la población, incluso un mayor uso de recursos per cápita será compatible con unos

consumos mundiales de recursos estables o en decrecimiento.

Las consecuencias negativas de la caída de la población mundial son mas

complejas. La más importante es que tenemos que acostumbrarnos a que el

producto interior bruto crezca a tasas menores y adaptar nuestras sociedades a esa

realidad. Históricamente, la productividad del trabajo ha crecido de media un 2%

anual. Si la población activa se incrementa a un 1% anual (como lo hacía durante los

años 60 del siglo pasado en muchas economías avanzadas), en una situación normal

del ciclo económico, la economía crecerá un 3% (un 2% de la productividad más un 1%

de la población). Cuando la economía se acelera por encima de la situación normal

(por efectos de shocks de demanda o de oferta), crece a un 4% o 5%, mientras que

cuando se ralentiza crece a un 1% o 2%, pero fluctuando siempre alrededor del 3%.

Ahora, imaginémonos una situación donde la población activa cae a un 1% anual.

Incluso si la productividad del trabajo sigue creciendo a un 2% (volveré a ello en un

momento), la economía crecerá de media un 1% (un 2% de la productividad menos un

1% de caída de la población), no un 3% como lo hacía antes. Cuando la economía se

acelere por encima de la media, crecerá a un 2% o 3% y cuando se ralentice, a un -1% o

0%.

Buenas noticias de la OCDE y el BdE para la economía, pero los retos no
desaparecen

Valor Añadido
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Esto es exactamente lo que ha pasado con Japón. Desde fuera, su economía parece

atascada desde mediados de los 90 del siglo pasado. Pero si la observamos en

términos de su producto interior bruto dividido por adultos en edad de trabajar (entre

16 y 65 años), una medida de los trabajadores potenciales de la economía

independientemente de si están ocupados o no, Japón ha crecido casi a igual

velocidad que Estados Unidos y más deprisa que Alemania. Los ríos de tinta escritos

sobre los orígenes de los "males económicos" de Japón durante las últimas décadas

son, básicamente, inútiles. Ni es culpa del Banco de Japón, ni de China, ni de nadie.

Japón crece a la velocidad que uno se esperaría teniendo en consideración su

evolución demográfica.

¿Y qué importa que la economía crezca al 1% en vez del 3% en términos totales, si en

términos de adulto por edad de trabajar seguimos creciendo a igual velocidad? ¿No

nos debe preocupar la renta per cápita en vez de la renta total? Sí y no. Sí, porque la

medida relevante de renta para evaluar el bienestar de una sociedad es per cápita.

Pero no, porque la renta per cápita no lo es todo. La capacidad de pagar nuestra

deuda pública, por ejemplo, depende de la renta total, no de la renta per cápita.

Imaginémonos un país que tenga una razón de deuda pública sobre producto interior

bruto del 100%. Si la economía de ese país crece al 3%, la deuda pública se estabiliza

como porcentaje del producto interior bruto si el déficit de las administraciones

públicas es el 3% (añadimos 3 puntos más de deuda en el numerador, pero el

denominador también crece 3 puntos). En cambio, si la economía crece al 1%,

necesitamos llevar el déficit de las administraciones públicas al 1% para estabilizar

la deuda, un esfuerzo fiscal más considerable.

Nigeria, la bomba demográfica que acecha a Europa: "Debo salir como sea de
este país"

Carlos Barragán. Lagos
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¿Seguirá creciendo la productividad del trabajo un 2% aunque caiga la
población? Hay razones para dudarlo

Algo similar ocurre con muchas obligaciones del Estado, como las pensiones y la

sanidad pública. Estas prestaciones sociales son mucho más onerosas de mantener

cuando, junto a la caída de la población en edad de trabajar, nos encontramos con una

prolongación de la esperanza de vida. Mientras los costes sociales suben

rápidamente, la economía se queda detrás. Cambios como retrasar la edad de

jubilación, ayudan, pero no modifican significativamente el escenario básico.

Trabajando más años podremos ralentizar la caída de la población activa, pero no

frenarla.

De hecho, los argumentos de los párrafos anteriores pueden ser demasiado

optimistas. ¿Seguirá creciendo la productividad del trabajo un 2% aunque caiga la

población? Hay razones para dudarlo. Antes resaltaba que el crecimiento económico

se basa en recombinar nuevas ideas.

¿Qué entendemos aquí por ideas? Cualquier creación de la menta humana que nos

permite transformar un recurso en un bien o servicio. Por ejemplo, una idea hace

muchos siglos fue emplear el silicio para fabricar hormigón. Más recientemente, se

nos ocurrió emplear el silicio para los transistores (como los que usted está

empleando para leer estas líneas). Hace solo dos semanas, ha habido avances

importantes en el uso del silicio para fabricar mejores baterías para los coches

eléctricos. Pero también son ideas los nuevos teoremas en matemáticas (claves, por

ejemplo, para que su tarjeta de crédito funcione en internet) o el desarrollo de nuevas

formas de negocio. Fundar Amazon o la invención de la contabilidad de costes fueron

igual de innovación que un nuevo proceso químico.

Desempleo juvenil: un drama en tres actos

Carlos Sánchez
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¿Y quién crea estas ideas? Las personas: las ideas son fruto del esfuerzo en

investigación y de la creatividad. Por tanto, y como primera aproximación, el flujo de

ideas en una sociedad depende de la cantidad de personas pensando. Es

prácticamente seguro que una sociedad con 200 millones de personas desarrollará

más ideas innovadoras que una sociedad con 2 millones, siempre y cuando las

instituciones económicas sean similares. Suiza produce más ideas que Nigeria

porque tiene mejores instituciones, pero Suiza produce menos ideas innovadoras que

Estados Unidos porque tiene menos habitantes. Poblaciones más reducidas, sobre

todo en los países del mundo con mejores instituciones de innovación (Estados

Unidos, Este de Asia, Europa Occidental), van a ser poblaciones con menos ideas

innovadoras.

Y este fenómeno puede ser particularmente acuciante si nos fijamos que la evidencia

sugiere que, según vamos acumulando conocimiento, cada vez es más difícil crear

nuevas ideas. La humanidad nunca tendrá un nuevo Galileo Galilei, un Isaac Newton

o un Charles Darwin. Las ideas fundacionales en física, matemáticas o biología que

estos científicos desarrollaron no pueden ser "re-inventadas". Incluso la teoría de la

relatividad o la mecánica cuántica de la física del siglo XX, con toda su novedad y

dramáticas consecuencias, fueron más refinamientos de estructuras cognitivas ya

existentes que rupturas radicales, como lo fue la invención del método experimental o

el desarrollo del cálculo infinitesimal. Es probable que a Newton no le faltara razón

cuando argumentó que pudo ver más allá porque se encaramó a hombros de

gigantes, pero cada vez hay más nubes que nos impiden tener una visión nítida,

incluso desde ahí arriba.

Bernanke: "Ahora sabemos más del efecto del estrés de los mercados en la
economía"

Óscar Giménez. Bilbao
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Yo lo noto mucho en mi quehacer diario. Justo el próximo lunes comienzo a dar un

curso de doctorado de control óptimo. Este es el campo de las matemáticas

aplicadas que analiza cómo controlar un sistema dinámico para alcanzar los mejores

resultados posibles a lo largo del tiempo. Por ejemplo, en economía es la teoría

aplicada a estudiar para gestionar una cartera de inversiones a lo largo del tiempo de

cara a maximizar su rendimiento dado un nivel de riesgo. Cuando yo era estudiante, a

finales de los 90 del siglo pasado, calculo que se necesitaban unos 12 meses para

especializarse en el campo (una vez acabados los cursos de doctorado básicos) y

estar listo para empezar a escribir una tesis innovadora a nivel mundial. Hoy, estimo

que se necesitan al menos 24 meses. La cantidad de cosas que hemos aprendido

sobre control óptimo en las dos últimas décadas es espectacular. Pero esto también

quiere decir que tener nuevas ideas en este campo es más complejo que nunca y uno

tiene que aprender muchas más cosas. Los padres de esta especialización, Richard

Bellman y Lev Pontriaguin, lo tenían mucho más fácil: estaba todo por descubrir. Esto

no quita ápice alguno de valor a sus logros (ambos fueron grandes genios), pero sí

que pone en perspectiva los méritos de la generación actual de jóvenes

investigadores.

Tres científicas e investigadoras españolas a las que seguir la pista

EC Brands
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Durante los últimos tres siglos la humanidad ha estado participando en una carrera en

la que, por un lado, cada vez es más difícil tener nuevas ideas, pero en la que, por el

otro, cada vez somos más personas dedicándonos a la investigación. Estos das

fuerzas se han compensado y el resultado de la carrera, hasta ahora, es que hemos

podido desarrollar nuevas tecnologías y avances científicos que nos han regalado ese

2% de crecimiento medio de la productividad del trabajo anual al que me refería antes

durante muchas décadas. Pero, con una población en caída, empezaremos a perder la

carrera. Cada vez será más difícil incrementar el número total de investigadores (que,

recuerdo, incluye también a los innovadores en el mundo de los negocios). Mucha

gente no tiene interés o capacidad para investigar y cada investigador adicional es

una persona menos trabajando en la producción de bienes y servicios. Como

sociedad no nos podemos dedicar todos a innovar. Alguien tendrá que emplear esa

innovación en producir cosas que nos gusten.

Es decir, que una reducción de la población humana también puede ser una población

mucho menos dinámica desde el punto de vista de innovación. Muchos economistas

argumentan que los efectos ya se notan en la creación de nuevas empresas y en el

mal comportamiento de la productividad desde 2008.

¿Cómo vamos a pagar el estado del bienestar y nuestro nivel de deuda
pública con tasa cero de crecimiento medio?

Pero, en consecuencia, la productividad del trabajo solo crecerá, pongamos una cifra

redonda para simplificar, un 1% al año. Con una caída de la población en edad de

trabajar del 1%, la "nueva normalidad" será un crecimiento del 0% del producto interior

bruto. ¿Cómo vamos a pagar el estado del bienestar y nuestro nivel de deuda pública

con tasa cero de crecimiento medio? A mí no me salen las cuentas de ninguna

manera.
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A menudo me encuentro con el argumento de que la automatización nos sacará las

castañas del fuego: si tenemos suficientes robots y desarrollamos sistemas de

inteligencia artificial, podremos seguir creciendo sin problema. Mi respuesta es

siempre que esa era la idea detrás de la estrategia económica de la Unión Soviética y

que ni funcionó en el siglo XX ni funcionará ahora.

En 1928 Stalin se embarcó en un programa de industrialización acelerada basada en

unas tasas de inversión altísimas. La idea era acumular suficiente capital físico para,

en unas décadas, poder producir suficientes bienes de consumo y alcanzar el

comunismo. Tan arraigada estaba la creencia en el bloque socialista de que el camino

al crecimiento económico pasaba siempre por la acumulación de capital físico, que

cuando Gorbachov llegó al poder en 1985 su primera ronda de reformas se centró en

una "aceleración" de la tasa de inversión de la Unión Soviética, que había caído como

consecuencia de las malas cosechas de 1979-1981 y el colapso del precio del

petróleo en 1983.

Europa desarrolla musculo estratégico: el plan de industrialización de la UE

Opinión

Miguel Otero
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El problema de esta estrategia de inversión del estalinismo clásico es que la

acumulación de capital físico esta sujeta a rendimientos marginales decrecientes.

Construir el primer alto horno en Magnitogorsk en 1932 tiene unos rendimientos

altísimos: pasamos de no producir nada de acero a producir acero que tiene un valor

marginal muy alto. El segundo alto horno en los años 50 tiene un rendimiento mucho

más bajo. El último alto horno, finalizado en 1987, no vale para casi nada. Piénselo

con las televisiones en su casa. La primera televisión que compramos, que ponemos

en el cuarto de estar, nos ofrece mucha utilidad. La segunda televisión, para el

dormitorio, está bien pero ya no es lo mismo. La tercera televisión en la cocina ayuda,

pero ya poco. La cuarta televisión se queda en el armario. Simplemente mirando los

rendimientos marginales decrecientes del capital físico instalado en la Unión

Soviética uno puede entender, casi con total exactitud, las altas tasas de crecimiento

soviéticas en los años 30 del siglo XX, las tasas medias en los años 50 y 60 y el

estancamiento de los años 70 y 80.

Enfatizar la palabra "capital" nos hace creer que la clave del crecimiento
económico moderno es acumular capital físico

Reino Unido Estado del bienestar PIB

Jesús Fernández-Villaverde
Ver más artículos

Jesús Fernández-Villaverde es catedrático en Economía de la Universidad de Pennsylvania y
miembro del NBER y CEPR. Ha sido catedrático visitante en las universidades de Harvard,
Princeton, Yale, Oxford y Cambridge entre varias otras y miembro del consejo editorial de revistas
académicas de economía líderes. Investiga temas de política monetaria y fiscal y de historia
económica y ha participado activamente en el debate de política económica en España desde
2008. Su página web es www.sas.upenn.edu/~jesusfv/ y su canal de YouTube: Jesus Fernandez-
Villaverde.Seguir leyendo

El futuro del Valle de los Caídos se decidirá en un concurso internacional de
ideas

Así se usa la red de fibra óptica de La Palma para monitorizar los terremotos
del volcán

Las comisiones a los clientes de Bankia tras la fusión de CaixaBank ya se
aplican en octubre

Últimas noticias

Ver más
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Comentarios 28

Participa en el debate. ¡Escribe un comentario!

Moderamos los comentarios de nuestra comunidad para asegurar una discusión sana y constructiva.

Enviar

Los robots son otra forma de capital físico, quizás más interesante que un alto horno,

pero no muy diferente en su esencia. Y como tal, también están sujetos a

rendimientos marginales decrecientes. El primer robot tiene unos altos rendimientos

marginales, el segundo algo menos, el tercero sirve para poco. Por eso yo no empleo

nunca la palabra "capitalismo" para referirme al sistema económico que tenemos.

Enfatizar la palabra "capital" nos hace creer que la clave del crecimiento económico

moderno es acumular capital físico, sean altos hornos o robots. No, no lo es en

absoluto. Crecemos porque tenemos más y mejores ideas. Acumulamos capital para

producir esas ideas, no al revés. Gran Bretaña, y luego el resto de Occidente, lideraron

la revolución industrial y el crecimiento económico moderno porque fueron las

primeras sociedades que, cerca de 1650, empezaron a tener estructuras

institucionales que incentivaron la producción sistemática y constante de nuevas

ideas. En resumen: con una población más pequeña en 2100, es probable que

tengamos menos ideas innovadoras y con ellas, menos crecimiento de la

productividad.

¿Puedo estar equivocado? Sí. Por ejemplo, los avances en aprendizaje profundo de

los últimos años puede que faciliten el desarrollo de nuevas ideas incluso con menos

investigadores. Hace diez años no hubiera aventurado que hoy tendríamos redes

neuronales profundas que pueden predecir el plegamiento de proteínas. Y volviendo

al ejemplo del control óptimo que mencionaba antes, las redes neuronales profundas

permiten solucionar problemas que eran imposibles incluso hace dos años. Otra

posibilidad es que las nuevas tecnologías no estén sujetas a los mismos

rendimientos marginales decrecientes que las tecnologías de siglos pasados. Por

ejemplo, los datos son bienes no rivales: emplear los datos en una línea de negocio

de una empresa no limita sus usos en otra línea de negocio. En comparación, emplear

una máquina en una línea sí que imposibilita su uso en otra actividad de la empresa.

La curva de aprendizaje de China para frenar el coronavirus que todos esperan emular

Ernesto Torrico Grafismos: Isabella Huncal
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El INE recorta a menos de
la mitad del rebote del PIB
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creció un 1,1%
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M
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¿Pero serán estos cambios lo suficientemente poderosos para derrotar el efecto de

la caída de la población en la creación de nuevas ideas? Yo, siguiendo a Robert

Gordon , tiendo a ser pesimista y creo que estos cambios no serán suficientes, pero

nada me gustaría más que estar equivocado.

Concluyo aquí. Me quedan en el tintero algunas ideas, como los efectos de la

demografía sobre los tipos de interés mundiales, a los que volveré en entradas

futuras que tengo pensadas sobre los retos de la política monetaria durante la

próxima década. Como expliqué al principio de esta, mi siguiente entrada se centrará

en las consecuencias del futuro demográfico de la humanidad en aspectos de la

sociedad como la familia o la vivienda.0 1 Responder Denunciar

Sabemos que Japón está en crisis desde 1990. Y que las políticas ultraexpansivas

aplicadas, tanto fiscal como monetariamente, no son la solución sino parte

importante del problema. Pero el autor asegura que "Los ríos de tinta escritos sobre

los orígenes de los "males económicos" de Japón durante las últimas décadas son,

básicamente, inútiles. Ni es culpa del Banco de Japón, ni de China, ni de nadie." Una

lástima que de tan altos vuelos se olviden principios básicos como el equilibrio

presupuestario o el control monetario. Todo un monumento a la soberbia y la

deificación de la razón.

ALBERTO_CASAS
2021-10-10 18:04:43

2 0 Responder Denunciar

Estoy sorprendido por el nivel intelectual de este artículo, nada común en nuestros

medios periodísticos. ¡Felicidades, señor Fernández-VIllaverde!

Particularmente me ha gustado que ponga sobre la mesa (algunas de) las muchas

incertidumbres inherentes a estos análisis. Lejos de quitarle interés al artículo, le

aportan rigor y lo enriquecen, ya que es sumamente interesante reflexionar sobre

ellas.

Por poner una nota discordante, creo que es un poco "demasiado pesimista" en

cuanto a la capacidad de investigación e innovación futura. Por utilizar un ejemplo

suyo, a finales del XIX la mecánica clásica apenas avanzaba ya, y los avances eranVer más

SALERI
2021-10-10 17:41:52

Miren lo que dice uno de los economistas( españoles) tenido como gurú de la

economía mainstream :
Ver más
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